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Resumen

Este trabajo elabora series de consumo por tipo de consumo para el caso es-
panol. Concretamente, empleando los datos disponibles, hemos elaborado una
serie anual de gasto en consumo de bienes no duraderos y servicios y otra serie
también anual de gasto en consumo de bienes duraderos para el periodo 1964-
2001. A continuacién, hemos procedido a la trimestralizaciéon de dichas series
para el periodo 1970-2001, empleando una metodologia basada en indicadores.
Por dltimo, hemos analizado qué indicadores de consumo mensuales pueden
considerarse como méds adecuados para ser empleados como variables proxy del
consumo de bienes no duraderos y servicios y del consumo de bienes duraderos.

Palabras clave: Contabilidad Nacional; consumo no duradero y servicios;
consumo duradero.

Clasificacién JEL: C43, C82, E21.



1. Motivacion

El propésito de este trabajo es proceder a la elaboracién de series de consumo
por tipo de consumo para la economia espanola. Uno de los problemas con que se
enfrentan los investigadores a la hora de realizar su labor es la no disponibilidad
de las series estadisticas que los modelos que desean contrastar requieren. Asi,
por ejemplo, el presente trabajo se motivé como consecuencia de un estudio
sobre el modelo de valoracién de activos basado en consumo (CCAPM) para el
caso espanol. En éste, nos encontramos con que los datos de consumo de que
disponiamos no diferenciaban entre consumo de bienes no duraderos y servicios
(de ahora en adelante CNDYS) y consumo de bienes duraderos (desde ahora
CD). Esta ausencia de datos habia hecho que muchos de los trabajos existentes
sobre el tema para el caso espanol ignoraran los datos de consumo duradero,
lo que podria llegar a tener importantes consecuencias sobre los resultados del
modelo.

Entendemos que este mismo tipo de dificultades puede darse en otros anélisis
empiricos que requieran de la utilizacién de datos de consumo, por lo que nos
proponemos elaborar series de consumo que permitan superar estas limitaciones.
Con estos objetivos, el presente trabajo se estructura como sigue. La seccién 2
analiza las fuentes de datos de consumo de que disponemos en el caso espariol
y analiza qué mide cada una de ellas. La seccién 3 detalla cémo hemos elabo-
rado las series anuales de CNDYS y CD para el periodo 1964-2001 y describe
la evolucién del consumo en Espana para el periodo considerado. La seccién
4 propone un método de trismetralizacién de las series de consumo por tipo
elaboradas que cubre el periodo 1970-2001. La seccién 5 analiza qué diferentes
indicadores de consumo pueden ser empleados como variables sustitutivas del
gasto en consumo por tipo con periodicidad mensual. Por ltimo, la seccién 6
concluye el trabajo.

2. Las fuentes estadisticas en el caso espanol

Hemos dividido los datos disponibles en tres grupos: los datos macroeconémi-
cos sobre consumo agregado provenientes de la Contabilidad Nacional de Espana
y de la Contabilidad Nacional Trimestral, los datos provenientes de estudios rea-
lizados a nivel microeconémico y los indicadores de consumo, ttiles basicamente
por su mayor frecuencia de publicacion.

2.1. Los datos macroeconémicos

El Instituto Nacional de Estadistica (INE) publica los datos relativos a la
Contabilidad Nacional de Espana y la Contabilidad Nacional Trimestral.

La Contabilidad Nacional de Espana tiene frecuencia anual y actualmente se
elabora utilizando una metodologia homogénea para todos los paises de la Unién
Europea!. En palabras del INE, “el objetivo mds relevante de los Sistemas de
Cuentas Econdmicas es ofrecer una representacion cuantificada de una realidad

LConcretamente, la metodologia utilizada por el INE para su elaboracion es el Sistema
Europeo de Cuentas Nacionales y Regionales (SEC-95). Véase INE (pdgina web), Cuentas
Nacionales, Nota metodoldgica, para un andlisis detallado de las diferencias entre este sistema
y el vigente anteriormente.



econdomica, referida a dmbitos espaciales y temporales determinados, que sea
lo mds actual, sistemdtica, completa y fiable posible”. Por lo que respecta a la
medida del consumo, el INE proporciona informacién sobre el consumo final de
los hogares, detallando diferentes funciones de consumo?.

E1 INE publica los datos de consumo tanto a precios corrientes como a precios
constantes. No obstante, existe un problema en relacién a los datos en precios
constantes y es la inexistencia de una serie enlazada suficientemente larga con el
mismo afio base?. Asf, existen datos con base 1958, 1964, 1970, 1980, 1985, 1986
v, los mds recientes, con base 1995. Como veremos, el enlace de las series no estd
exento de dificultades, especialmente por las modificaciones de conceptos que
existen entre unas y otras series. No obstante, Uriel et. al. (2000) han procedido
al enlace de las series para el periodo 1964-97.

El INE publica también la Contabilidad Nacional Trimestral. Las cuen-
tas econémicas trimestrales forman parte del sistema de cuentas nacionales en
el SEC-95. No obstante, el INE ya elaboraba cuentas trimestrales con ante-
rioridad*. La Contabilidad Nacional Trimestral “es una estadistica de sintesis de
cardcter coyuntural cuyo objetivo bdsico es proporcionar una descripcion cuan-
titativa coherente del conjunto de la actividad econdmica espanola en el pasado
mmediato, mediante un cuadro macroecondomico trimestral, elaborado desde la
Optica de la oferta y la demanda, y ajustado a los mismos principios de coheren-
cia y equilibrio contable que la Contabilidad Nacional de Espaiia anual”®. En
general, las cuentas trimestrales siguen en su elaboracién los mismos principios
rectores que en el caso de las cuentas nacionales; sin embargo, presentan ciertas
caracteristicas peculiares. Por un lado, es preciso considerar los métodos y la
informacién estadistica disponible y, por otro, es preciso analizar el tratamiento
de la estacionalidad®.

En relacién al método empleado, la Contabilidad Nacional Trimestral aplica
el método de Chow y Lin (1971) que es un método de interpolacién, distribucién
y extrapolacién trimestral de las series de la Contabilidad Nacional Anual”; la
idea es la siguiente: si se dispone de uno o mds indicadores para cada agre-
gado de la Contabilidad Nacional, es posible estimar econométricamente una
relacién entre dichas series y los indicadores disponibles, lo que permite obtener
los valores trimestrales de los agregados. En relacién al tratamiento de la esta-
cionalidad, el INE ofrece tres tipos de datos: datos brutos, datos ajustados por
estacionalidad y efecto calendario y datos ciclo-tendencia, que eliminan no sélo
el componente estacional, sino también los movimientos irregulares.

En la Contabilidad Nacional Trimestral, encontramos informacién sobre el
consumo tanto en el Producto Interior Bruto a precios de mercado por el lado

2 Actualmente ol INE utiliza 12 grupos de consumo diferentes, tal y como cstablece la
clasificacion COICOP. Un analisis detallado de estas cuestiones puede verse en Estrada y
Buisdn (1999), cap. 1. Un estudio detallado sobre la Contabilidad Nacional que incluye las
definiciones y clasificaciones recogidas en ésta puede verse Uriel (1997).

3Existe una serie enlazada desde 1964 hasta 1991 con base 1986. No obstante, el gasto en
consumo no estd lo suficientemente desagregado como para permitir la distincion entre bienes
de consumo duradero y no duradero. Véase INE (1992a).

4 Concretamente, disponemos de una scric enlazada desde el primer trimestre de 1970 hasta
el cuarto trimestre de 1998 con base 1986. Por otro lado, disponemos de series con base 1995
desde el primer trimestre de 1995 hasta el tercer trimestre de 2003.

5Véase INE (pdgina web), op. cit.

6Vease Uriel (1997), cap. 10, ¢ INE (1992b) para un estudio detallado sobre el método de
elaboracion de las cuentas trimestrales.

"Véase INE (1992b).



de la demanda como por el lado de las rentas, concretamente, por el lado del
empleo de las rentas.

2.2. Datos microeconémicos: la Encuesta Continua de Pre-
supuestos Familiares

La principal fuente de datos sobre consumo realizada a nivel microeconémico
es la Encuesta Continua de Presupuestos Familiares (ECPF). Esta encuesta se
realiza trimestralmente y su objetivo es conocer de forma detallada tanto la
procedencia de las rentas de las familias como su materializacién en gastos de
consumo®. La ECPF se comenzé a elaborar en el primer trimestre de 1985 y a
partir del tercer trimestre de 1997 se modificé su contenido y metodologia de
elaboracién. Las principales caracteristicas de la nueva ECPF son las siguientes:

1. El gasto en consumo se mide por el criterio de disposicién del bien y no
por el criterio de pago del mismo.

2. Los gastos en consumo de las familias se dividen en 12 grupos con el
9

objetivo de que sea comparable con los datos de otros paises europeos”.

3. Los datos se obtienen de una muestra de 8000 familias (hasta la modifi-
cacién se incluian 3200 familias). Cada hogar seleccionado se mantiene en
la encuesta durante 8 trimestres.

4. Cada tres meses se renueva 1/8 de la muestra. Una diferencia con la Con-
tabilidad Nacional es que se incluyen los gastos en bienes de consumo de
segunda mano. La ECPF incluye ademds ciertas variables sobre la percep-
cién subjetiva cuyos resultados se publican por su interés coyuntural'®.

A pesar de su interés, los datos definitivos de la ECPF se publican con cierto
retraso; concretamente, el ultimo dato definitivo trimestral del que disponemos
en el momento de redactar este trabajo es el correspondiente al primer trimestre
de 2002,

2.3. Principales indicadores de consumo

Analizamos a continuacién los principales indicadores de consumo que se
publican en el caso espanol. La mayor parte de los indicadores disponibles se
refieren al consumo privado interno. Destacamos a continuacién los de mayor

interés!?:

8Véase Estrada v Buisdn (1999), op. cit.

9Como ya hemos mencionado, en el sistema SEC-95 se utiliza la clasificacion COICOP que
diferencia 12 grupos de consumo.

0Entre cllos se publica el porcentaje de hogares segin cl grado de dificultad para llegar a
fin de mes, el porcentaje de hogares que pueden dedicar algiin dinero al ahorro y el porcentaje
de hogares que consideran cl momento en ¢l que se elabora la encuesta como un momento
adecuado para realizar gastos importante, excluyendo la compra de vivienda.

Sin embargo, ya estan disponibles los datos avance trimestrales para cl tercer trimestre
de 2003.

12No pretendemos realizar un listado exhaustivo de todos los indicadores de consumo exis-
tentes, sino destacar aquéllos que pueden ser de especial utilidad para nuestros objetivos.



2.3.1. Indice de disponibilidades

El INE publica mensualmente el indice de disponibilidades, distinguiendo
entre bienes de consumo y bienes de capital. Las disponibilidades se calculan
segiin la expresién

D; = P; + M; — Xq,

siendo P; la produccién interior, M; las importaciones y X;. Dado que las varia-
bles necesarias para el cédlculo de las disponibilidades se publican con bastante
retraso, se utilizan indicadores de cada uno de los componentes, elabordndose asi
el Indice de Disponibilidades. E1 INE publica este indice desde enero de 198113,

2.3.2. Indice de comercio al por menor

El indice de comercio al por menor es elaborado por el INE y su objetivo
bésico es conocer las caracteristicas fundamentales de las empresas dedicadas
al ejercicio del comercio al por menor en Espana, asi como la evolucién de la
actividad del sector a corto plazo. La base del indice es la media mensual del
volumen de ventas en el ano 2001 y la media trimestral de asalariados de ese
mismo afio. Se dispone de datos con esta base desde enero de 1995. La poblacién
objeto de estudio son las empresas cuya actividad principal es el comercio al
por menor, excluyéndose los productos farmacéuticos y articulos médicos, los
objetos de segunda mano y los vehiculos de motor, motocicletas, ciclomotores y
carburantes. Para recoger la informacién se solicitan mensualmente las ventas
al por menor realizadas por la empresa. Igualmente, se solicita informacién
trimestral sobre el personal asalariado. Con la informacién anterior, el INE
publica los siguientes indices:

1. Indice de Ventas. General

2. Indice de Ventas. Alimentacién.

3. Indice de Ventas. Resto.

4. Indice de Ventas en Grandes Superficies'*. General

5. Indice de Ventas en Grandes Superficies. Alimentacion.

6. Indice de Ventas en Grandes Superficies. Resto.

7. Indices de ocupacién.

El uso del comercio electrénico en el comercio al por menor se investiga a
partir de la encuesta del mes de marzo de 2000 de comercio al por menor, por
lo que se dispone ain de muy poca informacion al respecto.

13 Existen datos con distintos afios base; el dltimo afio base considerado es 1995 y existen
datos con csta base desde encro de 1992,

1Ge entiende como tal los establecimientos que tienen una superficie de venta superior a
log 2.500 metros cuadrados.



2.3.3. Ventas y matriculaciones de automéviles de turismo

Elaborado por la Asociacién Espaifiola de Fabricantes de Automéviles (AN-
FAC) proporciona datos sobre el nimero de automéviles vendidos en Espana
por las empresas fabricantes de vehiculos establecidas en el pais. La informa-
cién tiene cardcter mensual y se publica con unos tres meses de retraso; por
otro lado, la Direccién General de Tréfico publica un indicador que recoge el
numero de turismos matriculados. Es frecuente utilizar este indice como variable
sustitutiva del consumo de bienes duraderos.

2.3.4. Encuestas de opinién

Destacamos la Encuesta de Opinién de los Consumidores, la Encuesta de
Coyuntura de Comercio al por menor y la Encuesta de Coyuntura Industrial.

1. La Encuesta de Opinién de los Consumidores: es de gran relevancia da-
do que nos informa sobre las expectativas de los consumidores, variable
fundamental en la determinacién del consumo. Este indicador recoge las
opiniones de los consumidores sobre la situacién econémica para una mues-
tra de 2000 hogares con entrevistas individuales a personas mayores de 15
anos. Tiene cardcter mensual y se incluyen cuestiones sobre la evolucién de
la situacién financiera de la familia en los dltimos 12 meses y su prevision
para los 12 préximos, evolucién econémica general del pais, evolucién de
los precios y expectativas y cuestiones relativas al ahorro!'®.

2. La Encuesta de Coyuntura de Comercio al por Menor: tiene periodicidad
mensual. Se recogen preguntas acerca del volumen de ventas, nivel de ex-
istencias, intencién de compras a proveedores en los préximos 3 meses,
tendencia de las ventas en los iltimos 6 meses, variacién del nimero de
empleados en los préximos 3 meses, etc. La entrevista se realiza teleféni-
camente en una muestra aleatoria de 600 comercios'®.

3. La Encuesta de Coyuntura Industrial: es realizada por el Ministerio de
Ciencia y Tecnologia tanto mensual como trimestralmente. Incluye cues-
tiones acerca de la cartera de pedidos, existencias, produccion, precios de
venta, etc. La cuestién relativa a la evolucién de la cartera de pedidos
interior es la interesante a la hora de cuantificar la evolucién del consumo
privado. Su publicacién se realiza aproximadamente con un mes y medio
de retraso en relacién al dltimo mes incluido.

2.4. Resumen

La Tabla 1 recoge los datos disponibles sobre consumo para el caso espaiiol' 7.

L5 Este indicador presenta una metodologia comiin para todos los paises de la UE, obtenién-
dose un fndice agregado para el conjunto de la unién. Una ventaja de este indicador es que
sc publica con sélo 15 dias de retraso en relacion al 1iltimo mes incorporado. La Unién Euro-
pea publica este indicador en su Boletin Mensual de Estadistica. También es recogido por el
Ministerio de Economia y Hacienda en su Sintesis Mensual de Indicadores Econdmicos.

16 Al jgual que la Encuesta de Opinién de los Consumidores es elaborada por la Unién
Europea.

LTEsta tabla ha sido cerrada en diciembre de 2003.



Denominacién Fuente Frecuencia | PERIODO
Consumo privado nacional INE Anual 1964-2001
Consumo privado interior INE Anual 1964-2001
Consumo hogares residentes resto mundo INE Anual 1964-2001
Consumo en territorio espanol hogares no residentes INE Anual 1964-2001
Consumo privado por funciones INE Anual 1964-2001
Consumo final interior de los hogares INE Trimestral 1970:1-2003:111
Consumo final nacional de los hogares INE Trimestral 1970:1-2003:I1T
Gastos medios por hogar INE Trimestral 1985:1-2002:1V
Gato medio por persona INE Trimestral 1987:1-2002:1V
Indice de disponibilidades de bienes de consumo INE Mensual 1981:01-2003:08
Indices de comercio al por menor"® INE Mensual 1984:01-2003:11
Ventas y matriculaciones de turismos ANFAC/DGT Mensual 1960:01-2003:11
Consumo de gasolina INE Mensual 1945:01-2003:09
Encuesta de coyuntura industrial INE Mensual 1964:01-2003:10
Encuesta de opinién de los consumidores EUROSTAT Mensual 1988:01-2003:11
Encuesta de comercio al por menor EUROSTAT Mensual 1988:01-2003:08

Cuadro 1: Medidas del consumo privado en Espana

3. Datos anuales de consumo por tipo de
consumo

En el caso espanol, los datos de consumo desglosados por tipo de consumo
son publicados con frecuencia anual por el INE en la Contabilidad Nacional
de Espana. Aunque su frecuencia de publicacién es sélo anual, consideramos
de gran interés la utilizacién de esta fuente debido a que es la que realmente
mide los gastos en los distintos tipos de consumo. Es por ello que hemos con-
siderado adecuado analizar de un modo detallado la informacién disponible,
homegeneizando los datos existentes.

Los datos que hemos utilizado en nuestro anélisis proceden de Uriel et. al.
(2000) y del INE (varios afios). Las series utilizadas cubren el periodo 1964-
2001'°. El principal problema con el que nos enfrentdbamos a la hora de obtener
una serie temporal con datos de consumo lo suficientemente larga era la ine-
xistencia de una serie enlazada que homogeneizara tanto los tipos de consumo
como los afios base utilizados. No obstante, Uriel et. al. (2000) han realizado
dicho enlace utilizando 1986 como ano base. Asi, en dicho trabajo podemos
encontrar informacién del gasto en consumo por tipo desde 1964 hasta 1997, si
bien en nuestro caso sélo emplearemos los del periodo 1964-95. Las categorias
de consumo que consideran son las siguientes:

1. Productos alimenticios, bebidas y tabacos

1.1 Productos alimenticios

1.2 Bebidas

1.3 Tabacos

2. Vestido y calzado

18 Existen diversos indices con diversas bases. El mds reciente toma como base el afio 2001.
19 Existen datos avance para el afio 2002, si bien, en el momento de redaccién de este trabajo
no sc disponen de datos desglosados por tipo de consumo.




3. Alquileres, calefaccién y alumbrado

4. Muebles, accesorios, enseres domésticos, gastos de entretenimiento
del hogar y servicios

4.1 Muebles, accesorios y enseres domésticos

4.2 Bienes y servicios de entretenimiento del hogar

4.2.1. Otros bienes y servicios de entretenimiento del hogar
4.2.2. Servicio doméstico

5. Servicios médicos y conservacién de la salud

6. Transporte y comunicaciones

6.1 Compra de vehiculos

6.2 Mantenimiento y conservacién de los medios de transporte personal

6.3 Utilizacién de transportes ptblicos

6.4 Comunicaciones

7. Esparcimiento, especticulos, deporte y cultura

7.1 Articulos de esparcimiento, deporte y cultura

7.2 Libros, periédicos y revistas

7.3 Servicios de esparcimiento, espectdculos y cultura

8. Ensenanza

9. Otros bienes y servicios

Por otra parte, hemos utilizado la serie con base 1995 publicada por el INE
que cubre el periodo 1995-2001. Esta serie presenta algunas diferencias en los
grupos y subgrupos de consumo considerados con respecto a la clasificacion an-
terior. Ademads, el ano base es diferente. A continuacién explicamos brevemente
cémo hemos enlazado las dos series utilizadas.

3.1. Metodologia de enlace

Sea C; el gasto total de consumo en el periodo t. Nuestro objetivo es de-
scomponer C; en gasto de consumo de bienes no duraderos y servicios (C¥PY5)
y gasto de consumo de bienes duraderos (CP), es decir,

Ce = CNPYS +CP &)

Sea i el indicador del grupo y j el indicador del subgrupo de cada tipo de
consumo. Asi, en la clasificacién que estamos utilizando, ¢ = 1,...,9, mientras
que j tomard valores diferentes en cada uno de los grupos. El consumo total, no

es mas que:
c =3¢ 2)

A su vez, cada c; serd igual a:

A su vez, cada categoria c;’ serd igual a:

ij ijh_ijh
Gy = E ny Py
h



donde n es el nimero de unidades del bien y p su precio. Obsérvese que en
cuanto a los precios, podriamos emplear el precio corriente o el de un ano base,
seglin estemos calculando el consumo a precios corrientes o constantes?”.

A la hora de enlazar las diferentes series de las que disponemos nos encon-
tramos con dos tipos de problemas, uno relativo a la clasificacién de los bienes
de consumo y otro relativo al vector de precios:

1. El primer problema tiene que ver con las componentes de los vectores
¢!, que difieren de unas series a otras. Asi, la serie 1995-2001 introduce
la clasificacion COICOP que diferencia 12 grupos diferentes (es decir, i =

., 12). Obviamente, dada la definicién de ct, sus modificaciones se deben
a cambios en c¢;’. Asi, el paso de 9 a 12 categorias de consumo se explica
porque algunos ¢y pasan a considerarse ci. Ademéds, en otros casos, el
subgrupo ¢;’ cambia de grupo, es decir, cambia la clasificacién 7 a la que
pertenece. Las principales diferencias entre las series utilizadas se resumen
a continuacion:

a) En la clasificacién utilizada por Uriel et. al. (2000) se agrupan en un
tnico concepto el gasto en alimentos, bebidas y tabacos, mien-
tras que en la clasificacion COICOP diferencia 2 grupos. Por tanto,
lo que en la clasificacién anterior es ¢!, desde 1995 pasa a ser ¢! y c2.
En cualquier caso, los gastos en alimentos, bebidas y tabaco forman
parte del consumo de bienes no duraderos por lo que para homo-
geneizar las dos series hemos procedido a sumar los grupos ¢! y ¢?
de la serie 1995-2001 con base 1995.

b) Desde 1995 se diferencia entre el gasto en transporte y el gasto en
comunicaciones como dos grupos diferentes; tal distincién es de gran
importancia, ya que si bien el gasto en comunicaciones forma parte
del consumo de bienes no duraderos y servicios, una importante parte
del gasto en transporte, concretamente la compra de vehiculos, se
conceptia como consumo duradero. En este caso, el grado de desglose
de las distintas series utilizadas ha permitido la separacién de ambos
conceptos sin dificultad.

c) Desde 1995 el gasto en hoteles,cafés y restaurantes aparece co-
mo un grupo independiente, mientras que en el resto de las series
consideradas este concepto es un subgrupo del grupo otros bienes
y servicios. No obstante, el desglose de las series permite obtener
sin ningin problema este concepto.

2. El segundo grupo de problemas en el enlace se refiere a la necesidad de
unificar el vector de precios utilizado. En nuestro caso, hemos tomado
1986 como ano base. La serie 1995-2001, sin embargo, toma 1995 como
ano base, por lo que hemos procedido a un cambio de base empleando el
TPC desglosado por tipo de bienes con base 1986 publicado en Uriel et. al.
(2000) y el IPC desglosado con base 1995 publicado por el INE.

20Un estudio sobre la elaboracién de la Contabilidad Nacional a precios constantes con la
nueva metodologia comun a todos los paises de la Unién Europea puede verse en Canada
Martiner et. al. (2003).



3.2. Obtencién de las series de consumo de bienes no
duraderos y servicios y de consumo de bienes du-
raderos

Una vez que hemos homogeneizado la serie 1964-2001 de gastos de consumo
por tipo con base 1986, hemos procedido a diferenciar entre gastos de consumo
en bienes no duraderos y servicios y gastos de consumo en bienes duraderos.
A estos efectos, consideramos bienes de consumo no duradero vy servicios los
siguientes conceptos:

1. Productos alimenticios, bebidas y tabaco.
Vestido y calzado.
Alquileres, calefaccién y alumbrado.
Bienes y servicios de entretenimiento del hogar.

Servicios médicos y conservacién de la salud?!.

2
3
4
5
6. Mantenimiento y conservacién de los medios de transporte personal.
7. Utilizacién de transportes publicos.

8.  Comunicaciones.

9

Servicios de esparcimiento, espectdculos y cultura.

10. Otros bienes y servicios??.

Por su parte, consideramos como bienes de consumo duradero los siguientes
conceptos:

1. Muebles, accesorios y enseres domésticos.

Compra de vehiculos.

Libros, periédicos y revistas.

23

2
3. Articulos de esparcimiento, deporte y cultura.
4
5

Ensenanza

2INo esta claro que ¢l gasto en servicios médicos y conservacion de la salud pueda conside-
rarse como no duradero, puesto que genera utilidad mas alla del periodo en el que los agentes
realizan ¢l gasto. No obstante, la evidente dificultad para determinar qué parte del gasto en
salud se considera como duradero y qué parte como no duradero nos ha hecho inclinarnos por
su inclusion dentro del gasto en bienes de consumo no duradero y servicios. En este sentido,
hemos seguido la linca de Estrada y Sebastidn (1993).

22Los efectos personales no declarados anteriormente (grupo 12.3 de la clasificacion
COICOP) podrian considerarse como bicnes de consumo duradero, al referirse a objetos tales
como joyas, relojes, etc. Si bien somos conscientes de este hecho, no ha sido posible separar
claramente este concepto en las distintas series utilizadas por lo que hemos optado por incluir
como consumo no duradero el grupo otros bienes y servicios.

23La discusion sobre si el gasto en educacién es o no un bien de consumo duradero no cs
una cuestion cerrada. Si bien consideramos que dicho gasto habria de interpretarse mas como
un bien de inversién en capital humano que como un bien de consumo no duradero, hemos
considerado oportuno incluirlo como bien de consumo duradero, puesto que genera utilidad
mds allg del periodo en el que se realiza el gasto. Véase en Estrada y Sebastidn (1993), op.
cit., diversas definiciones de bien de consumo duradero, asi como una defensa de la inclusion
del gasto en educacion como bien de consumo duradero.
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Tasas decrecimientodelconsumo, 1964-2001
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I
1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000

Tasa de crecimiento neta del consumo de bienes no duraderos y servicios
—{1}— Tasa de crecimiento neta del consumo de bienes duraderos

Figura 1: Tasas de crecimiento del consumo por tipo de consumo. Datos anuales,
1964-2001.

La Tabla 2 recoge los principales estadisticos de las tasas de crecimiento de
las dos series consideradas. Como puede observarse, la tasa de crecimiento media
del consumo de bienes no duraderos y servicios durante el periodo considerado
fue ligeramente superior al 3 por ciento anual, con una desviacién tipica algo
superior al 2 por ciento. Por su parte, el consumo de bienes duraderos presenta
una tasa media de crecimiento del 4.74 por ciento, con una desviacién tipica algo
por encima del 5 por ciento, superior a la del consumo de bienes no duraderos
y servicios.

Consumo no duradero Consumo duradero

[ MEDIA | 0.0314 [ 0.0474 [
[ MEDIANA | 0.0312 [ 0.0351 [
[ DEsviacioN TipICA || 0.0206 [ 0.0516 [
[ AstMETRIA | -0.094 [ 0.2729 [
[ Currosis | 2.2239 [ 2.4002 [

Cuadro 2: Consumo por tipo. Tasas de crecimiento anuales. Principales estadis-
ticos.

Por su parte, la Figura 1 muestra la evolucién de las tasas de crecimiento
del consumo duradero y no duradero para el periodo considerado.
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4. Datos trimestrales de consumo por tipo

El INE publica de modo trimestral los datos de consumo final interior y
nacional de los hogares. El problema con estos datos es que no estdn desglosados
por tipo, por lo que no es posible obtener de modo directo el gasto de consumo en
bienes no duraderos y servicios y el gasto de consumo en bienes no duraderos. No
obstante, utilizando la informacién que hemos obtenido en el apartado anterior
v la informacién sobre el consumo trimestral proporcionada por el INE ha sido
posible obtener una serie trimestral de consumo por tipo de consumo.

Los datos que el INE proporciona de modo trimestral cubren desde el primer
trimestre de 1970 hasta el tercer trimestre de 2003. No obstante, dado que
sélo disponemos de datos de consumo anual por tipo de consumo hasta 2001,
hemos construido la serie 1970:1-2001:IV. Dada la no disponibilidad de series
trimestrales obtenidas por estimacién directa para una gran parte de variables
econdmicas en el caso espaiiol, son diversos los trabajos que, utilizando diferentes
métodos, han procedido a su obtencién??.

Existen diversos métodos de trimestralizacién de series anuales. En general,
suele diferenciarse entre los métodos no basados en indicadores y los que ha-
cen uso de la informacion que ciertos indicadores relacionados con la variable a
trimestralizar proporcionan®®. Los métodos que utilizan dinicamente la informa-
cién proporcionada por la variable anual, optan por alguin criterio objetivo para
obtener los datos trimestrales, como por ejemplo, la minimizacién de las oscila-
ciones de la series trimestral?®. Entre los métodos de trimestralizacién basados
en el uso de indicadores, el més utilizado es el de Chow y Lin (1971)%7. El méto-
do parte de la existencia de una relacién lineal entre la serie a trimestralizar y
los indicadores en los que dicha trimestralizacion se basa del tipo

y=XB+u,

donde X es la matriz que recoge la informacién relativa a los indicadores y se
supone que E(u) = 0y E(uu’) = V. Partiendo de este supuesto, la idea es
obtener un estimador lineal insesgado de y?%.

Nuestro caso es algo diferente ya que si que disponemos de series trimestrales
de consumo final interior de los hogares; el tinico problema que tenemos es que
éste no aparece desglosado por tipo. A continuacién exponemos brevemente
la metodologia que hemos utilizado para obtener las series trimestrales que
buscamos. Sea C} el consumo final anual del periodo ¢, que como sabemos hemos
desglosado en no duradero y servicios y duradero. Es decir,

Ce = CIPYS 4 cP 3)

24Destacamos, entre otros, Estrada y Buisan (1999) aplicado al caso del consumo, Buendia
Azorin et. al. (1998) aplicado al VADB regional, Matea y Regil (1994) aplicado al deflactor del
consumo privado nacional y Rodriguer y Sanz (1982) y Sanz (1983, 1985) aplicados al PIB
por ramas de actividad.

25En este segundo caso surge un problema adicional que es la cleccién de los indicadores
mds adecuados. A este respecto, véase Buendia Azorin et. al. (1998), op. cit.

26Tal s el caso del método propucsto por Boot et. al. (1967). Un andlisis detallado de éste
y otros métodos de trimestralizacion puede verse en Buendia Azorin et. al. (1998) op. cit.

2TEgste es el método utilizado por el INE.

281, estimacion se realiza mediante Minimos Cuadrados Generalizados; véase Chow v Lin
(1971) op. cit., para un andlisis detallado.
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Nuestro objetivo es descomponer C en cuatro datos trimestrales, de tal modo
que se verifique la condicién de compatibilidad:

4
CP =) Cj (4)
j=1

Para ello hemos hecho uso de la informacién que nos proporciona un indicador
del consumo de bienes duraderos. Sea X; el valor de dicho indicador para el
periodo t. La informacién disponible nos permite descomponer X; en cuatro
componentes, cada uno correspondiente a un trimestre:

4
Xe =) Xy (5)
j=1

El célculo del consumo duradero correspondiente a cada trimestre se ha realizado
aplicando la siguiente expresién:

CH=a;CP, j=1,..,4 (6)
donde X
=L i—=1,...4
aj Xt’ .7 ) ) (7)

Una vez obtenida la serie de gasto de consumo en bienes duraderos, hemos
obtenido la serie correspondiente al gasto de consumo en bienes no duraderos y
servicios explotando la informacion de los datos trimestrales publicados por el
INE. Concretamente,

CiPYS=cy—Cf, j=1,..,4 (8)
donde C%; es proporcionado por el INE y Cg es obtenido por el procedimiento
anteriormente expuesto.

Para realizar este proceso de trimestralizacién hemos escogido como indi-
cador del consumo duradero el nimero de turismos matriculados durante el
trimestre en cuestién. Varias razones nos han llevado a optar por trimestralizar
el consumo duradero en lugar del no duradero; la principal es que el indicador
que hemos mencionado se presenta como una variable sustitutiva muy adecuada
del consumo duradero®®. Ademds, existen datos de matriculacién de vehiculos
desde 1962, por lo que disponemos de informacién para el periodo que deseamos
analizar®’. Por otro lado, para analizar la adecuacién del indicador a la variable
que se pretende aproxime, hemos procedido al cdlculo de la correlacién entre el
gasto anual en consumo duradero y el nimero de vehiculos matriculados anual-
mente?!; dicha correlacién arroja un valor de 0.9719 para el periodo considerado.

La Tabla 3 muestra los principales estadisticos para las tasas de crecimiento
del consumo trimestral por tipo de consumo. Como puede observarse, la tasa
de crecimiento media trimestral del consumo de bienes no duraderos y servicios

29V ease la seccion dedicada al estudio de los indicadores del gasto en consumo.

30 Siguiendo a Buendia Azorin ef. al. (1998), hemos procedido a desestacionalizar el indicador
antes de llevar a cabo el proceso de trimestralizacion.

31Un método similar, pero con objetivos diferentes, es utilizado por Estrada y Buisdn (1999),
op. cit.
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se situé en torno al 1.36 por ciento para los bienes de consumo duradero y casi
en el 0.8 por ciento para los bienes de consumo no duradero y servicios; al igual
que vimos con datos anuales, el gasto en consumo de bienes duraderos presenta
una mayor desviacién tipica que el gasto en consumo de bienes no duraderos y
servicios.

Consumo no duradero Consumo duradero

[ Mebia Il 0.0078 I 0.0136 I
[ MEDIANA (Il 0.0047 l 0.0068 |
[ Desviaciox Tipica || 0.0315 l 0.1143 |
[ AstmETRIA (Il 0.1519 l 0.7393 |
[ CurTosis (Il 4.7153 l 7.2036 |

Cuadro 3: Consumo por tipo. Tasas de crecimiento trimestrales. Principales
estadisticos.

5. Indicadores de consumo: datos mensuales

A continuacién nos centraremos en el estudio de los indicadores del consumo
privado existentes en el caso espanol. Como ya se ha mencionado, la utilidad de
los indicadores de consumo como variable sustitutiva del consumo radica en su
mayor frecuencia de publicacién®?.

No obstante, hemos de recordar que los indicadores son precisamente eso,
indicadores que pretenden recoger de un modo adecuado la evolucién de la
variable a la que pretenden sustituir. Asi pues, consideramos necesario analizar
de un modo detallado qué indicadores del consumo privado pueden ser los més
apropiados como variables sustitutivas tanto del consumo de bienes no duraderos
y servicios como del consumo de bienes duraderos. Para ello, hemos procedido
a un andlisis de correlaciéon entre diferentes medidas del consumo final privado
y diferentes indicadores de consumo, diferenciando entre el consumo de bienes
no duraderos y servicios y el consumo de bienes duraderos.

5.1. Indicadores del consumo de bienes no duraderos y
servicios

Comenzamos este andlisis con el estudio de los indicadores del gasto de
consumo en bienes no duraderos y servicios. Proponemos como indicadores los
siguientes:

1. Indice de disponibilidades de bienes de consumo.
Indice de ventas. General.

Indice de ventas. Alimentacién.

Ll

Indice de ventas en grandes superficies. General.

32Fste hecho puede ser especialmente significativo cuando, por ejemplo, los datos de con-
sumo se emplean junto a series financieras, cuya frecuencia de publicacion es mucho mayor.
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5. Indice de ventas en grandes superficies. Alimentacion.
6. Consumo de gasolinas.

Todos estos indicadores se publican mensualmente. Para analizar su ade-
cuacién como variable sustitutiva del consumo de bienes no duraderos y ser-
vicios, hemos calculado la correlaciéon entre el gasto de consumo en bienes no
duraderos y servicios (CNDYS) y los distintos indicadores empleando datos
anuales. Dado que los indicadores se publican mensualmente, hemos calculado
el dato anual como la media simple de los 12 datos mensuales. Los resultados
obtenidos se muestran en la Tabla 4. Los diferentes indicadores de consumo que
hemos seleccionado presentan una correlacién superior a 0.95, salvo para el caso
de las disponibilidades de bienes de consumo. Tanto el Indice de ventas general
como el general de grandes superficies y el del grupo alimentacion de grandes
superficies, presentan una correlacién con el gasto anual en consumo de bienes
no duraderos y servicios superior a 0.99, por lo que se presentan como variables
sustitutivas de dicho gasto muy adecuadas. Consideramos que también el con-
sumo de gasolinas es un indicador adecuado, ya que aunque la correlacién es algo
inferior a los casos anteriores, 0.9735, presenta la ventaja de ser un indicador
con datos homogéneos que se publica desde el ano 1945.

Indices de consumo Correlacion CNDYS
|| Disponibilidades bienes de consumo || 0.8857 ||
” Indice de ventas. General ” 0.9969 ”
|| Indice de ventas. Alimentacion || 0.9543 ||
|| Indice de ventas en grandes superficies. General || 0.9963 ||
|| Indice de ventas en grandes superficies. Alimentacion || 0.9910 ||
|| Consumo de gasolinas || 0.9735 ||

Cuadro 4: Consumo de bienes no duraderos y servicios e indicadores de consumo:
correlaciones.

5.2. Indicadores del consumo de bienes duraderos

A continuacién repetiremos el analisis anterior aplicdndolo en este caso a los
indicadores del consumo de bienes duraderos. Proponemos como indicadores los
siguientes:

1. Matriculacién de vehiculos de turismo.
2. Indice de ventas. Resto
3. Indice de ventas en grandes superficies. Resto.

La Tabla 5 muestra las correlaciones entre los indicadores propuestos y el
consumo de bienes duraderos (CD) utilizando datos anuales.

Como vemos, cualquiera de estos indicadores parece ser adecuado como
variable sustitutiva del consumo de bienes duraderos. No obstante, debido a
la disponibilidad de datos homogéneos, consideramos que el més adecuado es la
matriculaciéon de vehiculos, ya que disponemos de informacion mensual desde
1960.
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Indices de consumo Correlaciéon CD
|| Matriculacion de turismos || 0.9719 ||
|| Indice de ventas. Resto || 0.9742 ||
|| Indice de ventas en grandes superficies. Resto || 0.9789 ||

Cuadro 5: Consumo de bienes duraderos e indicadores de consumo: correlaciones

6. Conclusiones

La ausencia de datos de consumo por tipo de consumo para el caso espanol
es un problema importante a la hora de llevar a cabo contrastes de determinados
modelos tedricos que requieren diferenciar entre consumo de bienes no duraderos
y servicios y consumo de bienes duraderos. En este trabajo hemos elaborado, a
partir de los datos disponibles, una serie anual de consumo por tipo de consumo
para el periodo 1964-2001.

Partiendo de esta serie, ha sido posible llevar a cabo un proceso de trime-
tralizacién de la misma que nos ha permitido aproximar de algiin modo el gasto
trimestral de consumo por tipo de consumo. El método de trimestralizacién em-
pleado se basa en la utilizacién de indicadores; concretamente, empleando los
datos trimestrales de matriculacién de vehiculos de turismo, hemos trimestral-
izado el consumo duradero anual para, a continuacion, explotando la informacién
publicada por el INE sobre consumo privado interior trimestral, obtener la serie
trimestral de consumo de bienes no duraderos y servicios.

Por 1ltimo, hemos analizado qué indicadores de consumo pueden ser més
adecuados para ser empleados como variable sustitutiva del consumo duradero
y no duradero en el caso en que desedramos emplear datos mensuales. En el
caso del consumo duradero, tanto la disponibilidad de datos como los resulta-
dos del andlisis de correlacién llevado a cabo, sugieren que la matriculacién de
vehiculos de turismo se perfila como la variable proxy més adecuada; en el caso
del consumo de bienes no duraderos y servicios, son varios los indicadores que
consideramos adecuados como variable sustitutiva del consumo, si bien la mayor
disponibilidad de datos nos hace inclinarnos hacia el consumo de gasolinas como
variable prozy de este tipo de gasto de consumo.
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